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Mimoradna zprava: otresy na svetovych burzach

V souvislosti s vinou paniky na akciovych trzich bychom chtéli nasim klientim ozndmit, Ze podobny vyvoj jsme
ocekavali véas a zaridili jsme se podle toho. Jiz zhruba pred dvéma tydny (tj. tfeti tyden v Cervenci) jsme sniZili podil
akciové slozky v portfoliich naseho fondu, abychom pozdéji, ve vhodné chvili, mohli nakoupit stejné akcie levnéji.

Soucasné otresy na trzich nejsou pfiznakem néjaké krize, jde pouze o ocekdvatelnou korekci, kterd zpravidla
ndsleduje poté, co trhy rostou pfili§ vysoko a pfili§ dlouho. V nésledujicim textu pfinasime vytah z nasi posledni
mésicni zpravy psané |5. cervence, abychom ukazali, Ze s podobnym vyvojem jsme pocitali.
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Equity Valuation Equilibrium value of SP500 = 4030.23 points Most recent value of SP500 = 5615.35 points The market is overvalued by 39.33 per cent

Equity Valuation: V poloviné cervence 2024 byl americky akciovy trh nadhodnocen o 39,3 % podle
naseho hlavniho indikatoru. Tato hodnota signalizuje zvysené riziko moznych korekci. V této souvislosti
pozorné sledujeme vyvoj dalSich indikatoru.

Bank-o-Meter: Vyvoj bankovnich Gvéru je stale v ramci normalu.
Monetary Thermometer: Penézni restrikce je u konce, rist penézini zisoby je zpét v pasmu normalu.
Profitability: Ziskovost podnikl je bezmala 010 % pod rovnovaznou urovni, stale je prostor pro rust.

Risk Level: Volatilita akciového trhu je na dolni hranici normalu.
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Yield Curve Spread: Vynosova krivka federalnich dluhopist je invertovana, coz signalizuje potencialni
riziko recese. Nicméné start recese je pravdépodobny az v situaci, kdy inverze zmizi a vynosova krivka opét
zaujme normalni tvar. Neni patrna zadna zasadni zména oproti predchozim mésicim.
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Most Recent Colour Code

Start 14/04/1986

select Bate IRGEX=5613.35 From 09/06/2023 to 13/07/2024

Set Date Valuation = 39.33%

SP 500 Index

RED: Overheated

GREEN: Cool (undervalued)
BLUE/BLACK: Fundamentally overheated
PALE BLUE: Equilibrium level
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Equity Valuation Equilibrium value of SP500 = 4030.23 points Most recent value of SP500 = 5615.35 points. The market is overvalued by 39.33 per cent

Trh se pohybuje v pasmu nadhodnoceni, coz vyvolava riziko kratkodobych korekci. Velmi
peclivé sledujeme déni na trhu.

Tolik vytaZek ze zpravy z poloviny Cervence. Situaci — jako ostatné vZdy — nepretrZité sledujeme.

Pavel Kohout, dne 5. srpna 2024
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